AVE
K

REFERENCIA

FUNDO PREVIDENCIARIO CAPITALIZADO/JAGUARAO PREV
CONJUNTURA ECONOMICA E FINANCEIRA

12/2017




INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A REFERENCIA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos
clientes, ou seja, € a prestacao de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente ¢ fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento 12/2017 (%) Ultimos 6 meses (%) No ano (%) 12/2017 (R$) ANO (R$)
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,10% 1,26% 4,14% 0,60 632,24
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,91% 6,24% 12,44% 0,00 150.390,83
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,55% 4,50% 10,91% 3.309,88 6.236,43
BANRISUL NOVAS FRONTEIRAS FII - BNFS11 -0,01% 0,19% 0,01% -30,03 49,97
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 0,72% 1,48% 3,20% 4.630,00)  56.042,38
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,50% 3,82% 9,48% 17,73 17,73
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,45% 3,51% 8,87% 96,03| 264.911,83
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,86% 6,33% 12,40% 0,00| 204.912,28
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,87% 6,65% 12,42% 0,00 1.213,98
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,75% 6,74% 12,17% 0,00 22.822,96
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,81% 6,80% 12,52% 0,00  44.223,40
BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 1,02% 7,34% 14,91% 26.006,81| 353.993,16
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,56% 4,48% 10,86% 0,00  59.303,65
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,22% 6,31% 14,91% 0,00| 204.564,77
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,58% 4,14% 10,08% 64.166,89| 142.829,86
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,05% 7,74% 13,94% 15.168,40 183.385,86
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,90% 7,17% 13,60% 17.497,33| 241.165,83
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,03% 7,60% 13,75% 21.089,27| 256.649,37
BB TITULOS PUBLICOS XII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,35% 4.47% 10,21% 22.412,73|  609.435,40
CAIXA BRASIL 2018 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,35% 1,65% 4,26% 11.178,09| 303.928,19
CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,05% 4,07% 7,41% 48.324,60| 567.688,67
CAIXA BRASIL 2020 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,05% 4,08% 7,52% 26.106,00| 306.614,22
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,60% 3,98% 7,42% 8.521,00| 173.447,95
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,52% 4,01% 9,94% 0,00  88.708,06
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,87% 6,25% 12,34% 0,00 -8.650,45
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,87% 6,63% 12,38% 0,00 -19.201,83
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,75% 6,68% 12,44% 0,00| 481.545,99
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,81% 6,83% 12,55% 0,00 5.776,40
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,57% 4,51% 10,93% 107.084,33| 572.563,77
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,38% 6,75% 16,15% 0,00| 436.113,58
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,19% 6,17% 14,80% 0,00 7.812,99
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0,53% 4,06% 9,96% 0,00  47.040,07
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 0,82% 6,73% 12,36% 0,00 47.723,30
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,14% 1,51% 4,65% 0,00 2.841,18
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 5,23% 14,58% 19,71% 4592147  97.396,66
Total:| 421.501,13| 5.914.130,70
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Na tabela abaixo mostramos a composicao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 12/2017
R$

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,00 0,00
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,00 0,00
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA -0,00(  -0,00
BANRISUL NOVAS FRONTEIRAS FII - BNFS11 245.865,89| 0,42
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 650.675,00[ 1,12
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 10.455,67| 0,02
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4224992 0,07
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 0,00
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,00 0,00
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 0,00
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 0,00
BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 2.569.593,38| 4,43
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00, 0,00
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 0,00
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 11.072.389,98| 19,07
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.460.260,22| 2,51
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.961.45822| 3,38
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.068.721,56| 3,56
BB TITULOS PUBLICOS XII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6.414.442,89| 11,05
CAIXA BRASIL 2018 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3.196.593,57| 5,51
CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4.644.282,80] 8,00
CAIXA BRASIL 2020 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.512.020,00] 4,33
CAIXA BRASIL 2024 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.431.932,00( 2,47
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,00 0,00
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,00 0,00
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,00 0,00
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,00 0,00
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,00 0,00
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 18.862.418,71| 32,48
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,00 0,00
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,00 0,00
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0,00 0,00
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 0,00 0,00
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,00 0,00
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 923.409,25| 1,59

Total: 58.066.769,08| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 936.477,06
Montante total - Aplicagées + Disponibilidade: 59.003.246,14
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Benchmark

Composicio por segmento

%

CDI 19,16 11.125.095,58
IDKA 2 14,61 8.483.164,45
IRF-M 1 32,48 18.862.418,71
FII 0,42 245.865,89
IPCA 8,06 4.680.528,60
IMA-B 5 0,00 0,00
IMA-B 5+ 0,00 0,00
IMA-B 23,67 13.746.286,60
IRF-M 0,00 0,00
IRF-M 1+ 0,00 0,00
Acdes 1,59 923.409,25

Total: 100,00 58.066.769,08
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO

VAR 95% - CDI
12/2017 Ano R$

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,01% 0,06% 0,00{ 0,00
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,46% 1,31% 0,00/ 0,00
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,04% 0,32% -0,00| -0,00
BANRISUL NOVAS FRONTEIRAS FII - BNFS11 0,02% 8,11% 245.865,89| 0,42
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 0,11% 1,90% 650.675,00[ 1,12
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,01% 0,06% 10.455,67| 0,02
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,01% 0,06% 4224992 0,07
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,46% 1,31% 0,00| 0,00
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,67% 1,67% 0,00| 0,00
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,05% 5,74% 0,00[ 0,00
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,42% 4,39% 0,00 0,00
BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 0,63% 2,01% 2.569.593,38| 4,43
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,04% 0,32% 0,00[ 0,00
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,84% 2,17% 0,00[ 0,00
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,07% 0,06% 11.072.389,98| 19,07
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,11% 2,85% 1.460.260,22| 2,51
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,03% 2,71% 1.961.45822 3,38
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,08% 2,77% 2.068.721,56| 3,56
BB TITULOS PUBLICOS XII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,13% 0,83% 6.414.442,89| 11,05
CAIXA BRASIL 2018 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,13% 2,06% 3.196.593,57| 5,51
CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,57% 2,66% 4.644.282,80| 8,00
CAIXA BRASIL 2020 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,57% 2,63% 2.512.020,00{ 4,33
CAIXA BRASIL 2024 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,37% 3,83% 1.431.932,00[ 2,47
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,02% 0,06% 0,00/ 0,00
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,45% 1,28% 0,00/ 0,00
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,67% 1,66% 0,00| 0,00
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,06% 5,68% 0,00[ 0,00
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,42% 4,39% 0,00[ 0,00
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,03% 0,32% 18.862.418,71| 32,48
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,10% 2,84% 0,00| 0,00
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,84% 2,18% 0,00/ 0,00
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0,01% 0,07% 0,00/ 0,00
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 1,39% 4,19% 0,00/ 0,00
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,01% 0,06% 0,00/ 0,00
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 5,09% 8,04% 923.409,25| 1,59
Total: 58.066.769,08| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 12/2017

O Grafico ao lado se refere a

ALTO .~ .
exposigdo em risco da
carteira de investimento do
MEDIO/ALTO RPPS, ou seja, os
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
- BAIXO em % exposto ao risco de
BAIXO/MEDIO

mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em considerag@o o cenario
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢do Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa INPC +5,75% JAGUARAO
01/2017 1,80% 1,87% 1,29% 7,38% 0,89% 1,12%
02/2017 2,26% 3,85% 1,01% 3,08% 0,71% 1,96%
03/2017 1,22% 1,04% 1,12% -2,52% 0,79% 1,17%
04/2017 0,29% -0,32% 0,87% 0,64% 0,55% 0,32%
05/2017 0,01% -1,19% 0,92% -4,12% 0,83% 0,01%
06/2017 0,82% 0,16% 0,89% 0,30% 0,17% 0,25%
07/2017 2,34% 4,00% 1,05% 4,80% 0,64% 2,61%
08/2017 1,07% 1,34% 0,90% 7,46% 0,44% 1,16%
09/2017 1,33% 1,81% 0,74% 4,88% 0,45% 0,97%
10/2017 0,11% -0,39% 0,58% 0,68% 0,84% 0,27%
11/2017 0,00% -0,76% 0,62% -3,15% 0,65% 0,17%
12/2017 0,88% 0,83% 0,57% 4,96% 0,73% 0,73%
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Evolucao Patrimonial
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R$ Por instituigdo Financeira

BANRISUL
BB 25.589.116,17
CEF 31.570.656,33
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Em novembro de 2016, incerteza tornou-se a palavra de ordem de relatorios com proje¢des para a economia global no
ano seguinte. A vitéria de Donald Trump a Presidéncia dos Estados Unidos pegou de surpresa economistas e analistas de
mercado e motivou diagndsticos pessimistas sobre os efeitos de uma politica protecionista em paises emergentes. Contudo,
no cenario Internacional, a economia mundial seguiu evoluindo de forma positiva, destacamos em termos de crescimento
econdmico os EUA, que vem crescendo na casa dos 3% acima da expectativa aliada a uma queda significativa na taxa de
desemprego. O que vem contribuindo para a normalizagdo da politica monetaria com uma alta gradativa na taxa de juros
americana. Outro participante de “peso”, a China, tem conseguido manter sua taxa de crescimento em ritmo estavel, ainda
que haja preocupacdo com os efeitos negativos da necessidade de reduzir o endividamento das empresas. Na Zona do Euro
os resultados eleitorais em diferentes paises, como Franga ¢ Holanda, contribuiram para reduzir o temor da influéncia de
partidos extremistas. Contribuindo assim para o crescimento positivo por dois trimestres consecutivos do PIB, onde o
mercado doméstico continua fortalecido e as exportagdes beiraram os valores recordes em paises como Austria, Alemanha
e Holanda, permanecendo em niveis excelentes nos demais paises.

O ano de 2017 nédo apresentou nada de mondtono, foi marcado por grandes escandalos misturado a dados positivos
sobre a economia brasileira. O escandalo chegou ao Presidente da Republica, Michel Temer, que foi gravado por um dos
donos da JBS dando aval para que o empresario comprasse o siléncio de um ex-deputado. A noticia caiu como uma
“bomba” no campo politico o que levou o Procurador Geral da Republica, Rodrigo Janot, a denunciar o presidente por
corrupgao passiva. Contudo, contando com uma articulagéo politica junto ao congresso nacional, a denuncia foi rejeitada.
Porém, em meados de setembro, Rodrigo Janot no final de seu mandato encaminhou uma nova dentncia contra o
presidente Michel Temer, estd sob acusacdo de organizacdo criminosa e¢ obstrucdo da justica. Conforme o mercado
financeiro esperava o presidente conseguiu sobreviver a mais uma denuncia na Camara. Ainda no campo politico
comecaram as especulagdes de intengdo de voto para as eleigdes presidenciais de 2018 que mostram candidaturas
polarizadas na lideranga.

Sob o ponto de vista econémico, o ano foi marcado por dois aspectos: a) o fim da recessdo e; b) pelas reformas
estruturais fundamentais para o equacionamento das contas publicas do pais. A economia comegou a se recuperar
lentamente ap6s dois anos consecutivos de queda do PIB, entretanto ainda ndo foi capaz de impulsionar o mercado de
trabalho de forma a diminuir a taxa de desemprego de forma significativa.

Como mencionado, apds dois anos consecutivos de queda, o Produto Interno Bruto (PIB), voltou a crescer dando fim a
recessdo, entretanto as expectativas para o fechamento do ano de 2017 sdo de um crescimento modesto, em torno de 1%.
Outro fator positivo na economia foi o controle da inflagdo, que ficard abaixo dos 3%, pela primeira vez desde 1998.
Diretamente relacionada a queda da inflagdo, outro ponto de destaque, foi a queda da taxa basica de juros. O ciclo de
redugdo iniciado em outubro de 2016, quando a taxa estava em 14,25%, teve o intuito de controlar a inflagdo, aquecer e
estimular a economia, assim ocorreram cortes graduais fazendo com que a Taxa Selic chegasse a 7%a.a., em dezembro de
2017 tendo sua minima histoérica. Neste ano, o governo deu inicio a uma série de reformas estruturais as quais estdo sendo
conversadas e analisadas, porém ndo sairam na quantidade e nem na velocidade que o pais necessita. A reforma trabalhista
foi aprovada e entrou em vigéncia em novembro, sendo importante sob varios aspectos, garantindo maior flexibilidade nas
contratagdes, menores custos € menos burocracia nas demissdes. A reforma politica ndo foi trabalhada como se devia,
ocorrendo algumas alteragdes que ndo terdo impactos para sociedade em um curtissimo prazo. Dentre as principais
alteragdes destaca-se a criagdo de um fundo eleitoral, no valor de R$ 1,7 bilhdo e com o objetivo de financiar as campanhas
eleitorais. Entretanto, a principal reforma estrutural o qual teria um certo impacto no ajuste fiscal do governo, a da
Previdéncia, ndo conseguiu “caminhar” em 2017, mesmo o governo apresentando uma proposta mais enxuta em dezembro,
assim foi decidido adiar a votagdo para meados de fevereiro de 2018.

A renda fixa encerrou o ano com bons ganhos, mesmo sendo um ano com turbuléncias e volatilidade, sobretudo no més
de maio apo6s a divulgac@o do dudio de Joesley Batista com o Presidente da Republica, as carteiras compostas por Notas do
Tesouro Nacional série B (NTN-B), corrigidas pelo IPCA e que garantem um adicional de juros tiveram um bom ano.
Como exemplo citamos o IMA-B que subiu 12,76% no periodo ¢ o IRF-M, que tem como referéncia os prefixados, subiu
15,6%.

A Renda Variavel em 2017, considerando o IBOVESPA, subiu 26,9%, confirmando assim o segundo ano de forte
valorizagdo da Bolsa. Lembrando que no ano de 2016 o Ibovespa acumulou uma alta de 38,9%. Em um ano dividido em
antes ¢ depois do vazamento da delacdo de Joesley Batista da JBS, a Bolsa conseguiu se descolar da crise politica. Esse
descolamento fez com que a Bolsa reagisse positivamente a expectativa de aprovagdo da reforma de Previdéncia, o que
levou o indice atingir o seu recorde histdrico, chegando aos 76.989 pontos em 13 de outubro.
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Contudo, o adiamento da votagdo da Reforma da Previdéncia para fevereiro de 2018, deixou o mercado em compasso de
espera. Mesmo assim o Ibovespa liderou o ranking de desempenho em 2017.

O ano também foi marcado pela melhora na governanga das empresas estatais. A Petrobras, apds os desdobramentos da
operacdo Lava-Jato, mostra recupera¢do vendendo ativos como gasodutos e¢ parte das a¢des da Br Distribuidora, assim
reduzindo seu endividamento em mais de 15%, além de adotar praticas de mercado para a determinagdo dos precos dos
combustiveis.

O dolar comercial encerrou o ano cotado em R$ 3,30, apresentando uma alta de 1,50% no ano.

Analisando o més de dezembro, os investimentos em renda fixa que buscam os principais benchmarks obtiveram
retornos positivos, o0 CDI rendeu 0,54%, a taxa Selic fechou em 0,54%, o IDKA 2 IPCA obteve 1,16% ¢ o IMA-GERAL
em 0,88%. Entre os sub- indices do IMA, os titulos prefixados acima de um ano, expressos pelo IRF-M 1+ registraram a
melhor performance no més com variagdo de 1,46%. J4 o IMA-B 5 +, que reflete a carteira das NTN- Bs acima de cinco
anos e apresenta a maior “duration” entre os indices, avangou 0,79%. Os resultados de dezembro refletiram em alguma
medida, o desempenho do IMA em 2017, onde apresentaram performance inferior a obtida em 2016. Essa performance
aquém do verificado em 2016 deve-se as incertezas no campo politico, tanto de forma direta, como no evento de maio, ¢
relacionadas a capacidade de aprovacgdo da reforma previdencidria, assim afetando a valorizagdo dos IMAS, que tem sua
trajetoria correlacionadas as expectativas de médio e longo prazo da economia.

A Inflagdo em dezembro, medida pelo IPCA, ficou em 0,44%, sob influéncia da aceleragdo na taxa dos grupos de
Alimentagdo, Bebidas e Transportes. Os principais impactos individuais no indice vieram das passagens aéreas ¢ da
gasolina. Com isto, o IPCA no acumulado do ano de 2017 ficou em 2,95%, sendo o menor valor acumulado desde 1998. O
INPC, por sua vez, variou 0,26% em dezembro. Os produtos alimenticios tiveram uma alta de 0,58% sendo o principal
responsavel pelo aumento do indice, ja os agrupamentos dos produtos ndo alimenticios subiram 0,19%. Com este resultado,
o acumulado de 2017 ficou em 2,07%, sendo a menor taxa acumulada no ano desde a implantagdo do Plano Real.

2017 foi um ano de transi¢do, assim como acreditamos sera o ano de 2018. Este biénio sera lembrado, pelos
historiadores, como o periodo dos ajustes, de colocar as contas em ordem, de devolver ao Brasil as condi¢cdes minimas para
que possamos almejar um futuro melhor para os jovens de hoje.
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Comentario do Economista:

Fechando o ano de 2017 constatamos que o atingimento da meta da politica de investimento foi alcangado com sobra.
Em dezembro os investimentos de renda fixa repetiram o comportamento evidenciado na maioria dos meses do ano de
2017, o ciclo de queda da Selic ¢ a trajetdoria descendente da inflacdo a curto e médio prazo impulsionaram a rentabilidade
dos titulos prefixados acima de um ano, os indices atrelados a inflagdo e de prazos mais longos também registraram ganhos
no periodo. Quanto as alocag¢des continuamos recomendando cautela com as aplicagdes, ou seja, uma dose conservadora de
exposi¢do. Mantendo vértices de médio e curto prazo e uma exposi¢do em prazos mais longos (IMA-B) ndo ultrapassando
os 20%. Seria interessante o RPPS comegcar a olhar para renda variavel e ndo esquecer de ter uma Gestdo Ativa nos
investimentos - A Carteira de investimento € o conjunto das aplicagdes do RPPS onde deve refletir a situagdo do RPPS,
perfil de investidor e as suas perspectivas. Assim verificamos que as alocagdes dos recursos apresentam:

Composicao por segmento

Benchmark R$ %
CDI 11.125.095,58 19,16
IDKA 2 8.483.164,45 14,61
IRF-M 1 18.862.418,71 32,48
FII 245.865,89 0,42
IPCA 4.680.528,60 8,06
IMA-B 5 0,00 0,00
IMA-B 5+ 0,00 0,00
IMA-B 13.746.286,60 23,67
IRF-M 0,00 0,00
IRF-M 1+ 0,00 0,00
Acoes 923.409,25 1,59
Total: 58.066.769,08 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de Dezembro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma compara¢do com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

RS %

12/2017 R$5.914.130,70 11,2551% INPC +5,75% 7,94 % 141,83%

Referéncia Gestdo e Risco
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