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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A REFERENCIA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos
clientes, ou seja, € a prestacao de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente ¢ fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento 10/2017 (%) Ultimos 6 meses (%) No ano (%) 10/2017 (R$) ANO (R$)
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,19% 1,83% 3,90% 12,32 625,91
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,73% 6,15% 11,22% 6.048,04| 149.475,69
BANRISUL NOVAS FRONTEIRAS FII - BNFS11 0,01% 0,39% -0,02% 41,15 -44,13
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 0,88% 1,28% 1,62% 5.595,00]  46.062,38
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,56% 4,15% 7,86% 11.507,56| 262.024,18
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,76% 6,18% 11,12% 8.420,53| 189.095,16
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,46% 6,28% 11,35% 0,00 1.213,98
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,99% 531% 12,95% -31.208,90|  22.822,96
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,40% 5,65% 12,49% 7.734,16|  44.223,40
BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 0,44% 7,07% 13,57% 11.041,36| 324.116,54
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,61% 5,11% 9,60% 0,00  59.303,65
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,08% 6,60% 13,44% 6.042,60| 204.564,77
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,68% 4,75% 8,83% 0,00  46.527,51
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,00% 6,71% 12,88% 28,79 169.797,83
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,13% 6,66% 12,97% 2.528,71| 230.395,76
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,01% 6,62% 12,70% 208,64| 237.534,43
BB TITULOS PUBLICOS XII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,01% 5,22% 9,59% 63.539,55| 573.519,15
CAIXA BRASIL 2018 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,01% 2,37% 3,68% 31.725,31| 286.028,48
CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,61% 3,68% 6,35% 27.868,84| 521.907,68
CAIXA BRASIL 2020 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,61% 3,68% 6,46% 15.042,00| 281.914,22
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -0,11% 4,02% 7,71% -1.556,00| 177.341,95
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,65% 4,71% 8,76% 0,00  88.708,06
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,74% 6,19% 11,12% -16.351,58| -16.351,58
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,46% 6,25% 11,31% -17.012,00| -17.012,00
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -1,03% 5,53% 13,20% -5.612,87| 481.545,99
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,41% 5,69% 12,53% 0,00 5.776,40
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,62% 5,14% 9,66% 31.828,90| 401.157,12
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -021% 7,04% 14,66% 0,00| 436.113,58
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,00% 6,56% 13,35% 0,00 7.812,99
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0,64% 4,72% 8,76% 0,00  47.040,07
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP -0,39% 5,74% 12,27% 5.389,19|  47.723,30
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,23% 2,09% 4,33% 0,00 2.841,18
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES -0,70% 8,52% 17,41% -6.398,74|  79.633,75
Total:| 156.404,98| 5.393.440,37
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 10/2017

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL NOVAS FRONTEIRAS FIl - BNFS11

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IPCA IIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2018 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2020 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2017

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 3,90
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA —11,22
BANRISUL NOVAS FRONTEIRAS FIl - BNFS11 —-0,02
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP —1,62
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO —7,86
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 11,12
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP —11,35
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 12,95
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO —12,49
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 13,57
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO —9,60
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO —13,44
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO —8,83
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO —12,88
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 12,97
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO —12,70
BB TITULOS PUBLICOS XII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO —9,59
CAIXA BRASIL 2018 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA —3,68
CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA —6,35
CAIXA BRASIL 2020 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA —6,46
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 7,71
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 8,76
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP —13,20
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 12,53
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 9,66
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP —14,66
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP —13,35
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 8,76
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP —12,27
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO —4,33
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES 17,41
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 11,12
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP —11,31
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Na tabela abaixo mostramos a composicao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 10/2017
R$ %

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 9.361,65| 0,02
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 832.646,41| 1,43
BANRISUL NOVAS FRONTEIRAS FII - BNFS11 245.771,79| 0,42
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 640.695,00( 1,10
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 93.521,70| 0,16
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10.865.021,90| 18,60
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,00 0,00
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 0,00
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00, 0,00
BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 2.539.716,76| 4,35
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 0,00
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 0,00
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 0,00
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.446.672,19| 2,48
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.950.688,14| 3,34
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.049.606,60| 3,51
BB TITULOS PUBLICOS XII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6.378.526,65| 10,92
CAIXA BRASIL 2018 II TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3.178.693,86| 5,44
CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4.598.501,80] 7,87
CAIXA BRASIL 2020 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.487.320,00] 4,26
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.435.826,00( 2,46
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,00 0,00
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 11.883.260,98| 20,35
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6.865.107,43| 11,75
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,00(  -0,00
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,00 0,00
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,00 -0,00
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,00 0,00
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,00 0,00
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0,00 0,00
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 0,00 0,00
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,00 0,00
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 905.646,34| 1,55

Total: 58.406.585,21| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 85.672,04
Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 58.492.257,25
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Composicio por segmento

Benchmark %
CDI 0,18 102.883,35
IDKA 2 54,80 32.009.062,54
FII 0,42 245.771,79
IPCA 7,92 4.627.083,95
IMA-B 5 11,75 6.865.107,43
IMA-B 5+ -0,00 -0,00
IMA-B 23,37 13.651.029,80
IRF-M 1 -0,00 -0,00
IRF-M 0,00 0,00
IRF-M 1+ 0,00 0,00
Acdes 1,55 905.646,34
Total: 100,00 58.406.585,21

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL NOVAS FRONTEIRAS Fll - BNFS11

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2018 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2020 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES

Composigao da carteira - 10/2017

18,60

20,35

24
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e

percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos

RISCO
VAR 95% - CDI

10/2017

Ano

ALOCACAO

R$

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,01% 0,05% 9.361,65| 0,02
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,69% 1,41% 832.646,41| 1,43
BANRISUL NOVAS FRONTEIRAS FII - BNFS11 0,02% 8,86% 24577179 0,42
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 0,09% 2,07% 640.695,00( 1,10
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,01% 0,05% 93.521,70| 0,16
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,58% 1,41% 10.865.021,90| 18,60
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,90% 1,78% 0,00[ 0,00
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,51% 6,15% 0,00| 0,00
BB IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,82% 4,72% 0,00| 0,00
BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 0,92% 2,16% 2.539.716,76| 4,35
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,08% 0,35% 0,00 0,00
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,10% 2,32% 0,00/ 0,00
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,03% 0,05% 0,00[ 0,00
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,52% 3,06% 1.446.672,19| 2,48
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,37% 2,90% 1.950.688,14| 3,34
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,48% 2,97% 2.049.606,60| 3,51
BB TITULOS PUBLICOS XII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,37% 0,89% 6.378.526,65 10,92
CAIXA BRASIL 2018 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,37% 2,25% 3.178.693,86| 5,44
CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,74% 2,90% 4.598.501,80 7,87
CAIXA BRASIL 2020 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,74% 2,86% 2.487.320,00| 4,26
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,83% 4,12% 1.435.826,00| 2,46
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,02% 0,05% 0,00{ 0,00
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,59% 1,37% 11.883.260,98| 20,35
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,90% 1,78% 6.865.107,43| 11,75
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,53% 6,09% -0,00| -0,00
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,83% 4,72% 0,00| 0,00
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,09% 0,34% -0,00| -0,00
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,48% 3,03% 0,00[ 0,00
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,12% 2,33% 0,00[ 0,00
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0,02% 0,06% 0,00| 0,00
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 1,75% 4,51% 0,00/ 0,00
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,01% 0,05% 0,00/ 0,00
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 6,43% 8,16% 905.646,34| 1,55
Total: 58.406.585,21| 100,00
% Alocado por Grau de Risco - 10/2017
ALTO BAIXO nem e
t carteira de it}vestimento do
MEDIO/ALTO RPPS, ou seja, 0s
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
) em % exposto ao risco de
BAIXO/MEDIO mercado. Saliento que a

medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢do Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa INPC + 5,75% JAGUARAO
01/2017 1,80% 1,87% 1,29% 7,38% 0,89% 1,12%
02/2017 2,26% 3,85% 1,01% 3,08% 0,71% 1,96%
03/2017 1,22% 1,04% 1,12% -2,52% 0,79% 1,17%
04/2017 0,29% -0,32% 0,87% 0,64% 0,55% 0,32%
05/2017 0,01% -1,19% 0,92% -4,12% 0,83% 0,01%
06/2017 0,82% 0,16% 0,89% 0,30% 0,17% 0,25%
07/2017 2,34% 4,00% 1,05% 4,80% 0,64% 2,61%
08/2017 1,07% 1,34% 0,90% 7,46% 0,44% 1,16%
09/2017 1,33% 1,81% 0,74% 4,88% 0,45% 0,97%
10/2017 0,11% -0,39% 0,58% 0,68% 0,84% 0,27%
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Evolucao Patrimonial
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

No cenario internacional, em outubro, as principais bolsas apresentaram uma leve alta, devido a especulagdo quanto ao
nome do préximo presidente do FED, ocorrendo assim uma forte valorizagdo do délar em relagdo as principais moedas do
mundo. O nome que estava sendo mais cotado era de Jerome Powell, o que acabou sendo confirmado pelo presidente
Donald Trump. Ir4 substituir Janet Yellen a partir de fevereiro de 2018. Ainda nos EUA a sua economia cresceu 3% no
terceiro trimestre, em sua primeira estimativa, sendo a primeira vez em trés anos que o PIB americano cresce ao menos 3%
por dois trimestres seguidos.

No cenario doméstico, a Camara dos Deputados rejeitou por 251 votos a 233 enviar ao Supremo Tribunal Federal (STF)
a segunda denuncia contra o presidente Michel Temer, apresentada pela Procuradoria Geral da Republica (PGR). Passado
isso, 0 governo volta suas atengdes para tentar aprovar a Reforma da Previdéncia, como trata-se de um projeto de Emenda
Constitucional sdo necessarios 308 votos para a aprovagdo e, como a base do governo estd fragilizada, o Planalto
concordou em flexibilizar o projeto mantendo dois pontos fundamentais: a) a idade minima para a aposentadoria e; b) a
unificagdo das regras dos servidores publicos com os trabalhadores da iniciativa privada.

A economia brasileira vem demonstrando sinais de recuperacgdo, porém abaixo das expectativas. Cabe destacar que a taxa
de desemprego recuou de 13% para 12,4% no terceiro trimestre do ano, conforme o IBGE, todavia a queda deve-se ao
aumento da informalidade em detrimento de postos com carteira de trabalho assinada.

Confirmando as expectativas do mercado, o Copom em sua ultima reunido, deu continuidade ao processo de reducdo dos
juros, assim diminuindo a taxa em 0,75%, ou seja, de 8,25% para 7,5% ao ano, sendo o nono corte seguido. Em ata a
reducdo foi justificada pelo cenério bastante favoravel da inflacdo que se encontra abaixo do centro da meta. Porém o
comité deixou aberta a possibilidade de continuar a reduzir os juros para um patamar abaixo dos 7% ao longo do ano em
2018. Em relagdo ao PIB, o ultimo Boletim Focus de outubro, os analistas melhoram suas expectativas em relacdo ao més
anterior onde projetam uma alta de 0,73% para o ano 2017 e para 2018 o mercado espera uma aceleragdo na recuperacao da
economia brasileira, sendo projetado um crescimento de 2,50%.

A Inflagdo, medida pelo IPCA, ganhou for¢ca em outubro ficando em 0,42%, assim o indice no acumulado do ano se
encontra na casa de 2,21%. Dos noves grupos pesquisados somente alimentagdo e artigos de residéncia apresentaram
quedas, ficaram mais caras as despesas com Habitagdo, vestuario, saude e cuidados pessoais, transportes, comunicacao e
educacdo. A energia elétrica foi o item que exerceu a maior influéncia sobre o IPCA, isso porque o custo ficou mais caro. O
INPC variou 0,37% em outubro, onde no acumulado do ano o indice registra uma alta de 1,62%. Os produtos alimenticios
tiveram queda, porém o grupo dos produtos ndo alimenticios subiram, sendo os principais responsaveis pelo aumento do
indice.

No mercado de renda fixa, em outubro, a trajetdria dos indicadores de renda fixa sinalizou o inicio do realinhamento dos
precos dos ativos em fung@o da proximidade do final do ciclo de redug@o dos juros. Entre os sub-indices do IMA Geral,
indice que reflete a carteira dos titulos publicos em mercado, os de prazos mais longos apresentaram retornos inferiores aos
de menor prazo, revertendo a tendéncia que vinha marcando o segmento no ultimo ano. Essa assimetria entre a trajetoria
das carteiras de curto e longo prazo se acirrou sobretudo ap6s a reunido do Copom no dia 26/10, quando a comunicagdo da
Autoridade Monetaria tornou mais clara a proximidade de interrup¢ao do ciclo de redugéo dos juros.

O Ibovespa, benchmark do mercado de agdes, apresentou uma leve alta de 0,02% e chegando aos 74.308 pontos, com
isto acumula alta de 23,38% em 2017, acima dos 8,75% do CDI. O mercado operou sob expectativa pela defini¢do do
sucessor de Janet Yellen no Fed. O dolar comercial fechou esta terga-feira (31/10) em queda de 0,28%, cotado a R$ 3,273
na venda. Apesar de cair no dia, o ddlar termina outubro com valorizagdo acumulada de 3,32%, na maior alta mensal desde
novembro de 2016.

Relatério para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugéo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela REFERENCIA, observando-se a data que este relatorio se refere.

Av. Getulio Vargas, 1570/204 | Bairro Menino Deus | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059 | www.referenciagr.com.br



Comentario do Economista:

O cenario benigno que vinha se desenhando nos tltimos meses passou a ser temporariamente questionado em outubro,
em fungdo da divulgacdo de dados e eventos que abalaram trés dos seus principais pilares de sustentagdo: a retomada da
atividade econdmica, o ciclo de corte de juros e o cenario externo. O movimento de aversdo a risco global e a piora das
expectativas com relagdo ao encaminhamento da reforma da previdéncia contribuiram para a performance dos ativos. O
momento € de realizag@o dos lucros obtidos com as aplica¢des de vértices mais longa, ou seja, uma dose conservadora de
exposicao neste segmento. Mantendo vértices de médio e curto prazo - A Carteira de investimento ¢ o conjunto das
aplicagdes do RPPS onde deve refletir a situagdo do RPPS, perfil de investidor e as suas perspectivas. Assim verificamos
que as alocagdes dos recursos apresentam:

Composicio por segmento

Benchmark R$
CDI 102.883,35 0,18
IDKA 2 32.009.062,54 54,80
FII 245.771,79 0,42
IPCA 4.627.083,95 7,92
IMA-B 5 6.865.107,43 11,75
IMA-B 5+ -0,00 -0,00
IMA-B 13.651.029,80 23,37
IRF-M 1 -0,00 -0,00
IRF-M 0,00 0,00
IRF-M 1+ 0,00 0,00
Acdes 905.646,34 1,55
Total: 58.406.585,21 100,00

Abaixo podemo verificar, referente ao més de Outubro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparacdo com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

10/2017 R$ 5.393.440,37 10,2601% INPC + 5,75% 6,47 % 158,68%

Referéncia Gestdo e Risco
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